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JACQUES DE LAROSIERE préside
'Observatoire de I'épargne euro-
péenne qul vient d'étre oréé 3 I'ini-
tlative de I'Assaclation de Ja gestion
financlers. L'Observatoire compte
parmi ses membies fondateurs
I'AFB, I'AFG-ASFFI, la BDF, [e CDC,
le commissariat général du Plan, Ia
FF8A, ParizBourse et La Poste. Cet
organisme constituera une banque
de données statistiques et réglemen-
talres sur les comportements des
agents économiques et éncouragera
le développement d'études et de re-
cherches par des équipes prioritai-
rement localiséea dans des univer=
sités européennes. André Babeau,
profesgeur &1 Parls Dauphlne, dirige
- le Comité d'orientation compogé
d'économistes européens.
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M. Jacques de LAROSIERE, inspecteur général
des finances honoraire, ancien président de la
BERD, gouverneur honoraire de la Banque de
France, actuel conseiller du comité exécutif
de Paribas, se voit confier la présidence de
I’Observatoire de I'épargne européenne,
nouvellement crée

M. Jacques de LAROSIERE, membre de I'Institut (Académie des sciences morales et politiques),
inspecteur général des finances honoraire, ancien président de la Banque européenne pour la
reconstruction et le développement (BERD), gouverneur honoraire de la Banque de France,
actuellement conseiller du comité exécutif de Paribas, se voit confier la présidence de
I'Observatoire de |'épargne européenne, qui vient d'étre créé a l'initiative de |’Association
Francaise de la Gestion Financiére(AFG-ASFFI). Outre cellei, ce nouvel observatoire compte
parmi ses membres fondateurs I’AFB, la Banque de France, la CDC, le commissariat général du
Plan, la FFSA, ParisBourse et la Poste. Cet organisme a vocation a devenir une banque de données
statistiques et réglementaires sur les comportements des agents économiques en matiére d’épargne
et encouragera par ailleurs le développement d’études et de recherches par des équipes
prioritairement localisées dans des universités européennes. '

Né en novembre 1929, diplomé de I'Institut d'études politiques de Paris, ancien éléve de
I’ENA (promotion "Dix-Huit Juin"), inspecteur général des finances honoraire, M. Jacques de
LAROSIERE fut notamment sous-directeur des affaires multilatérales au service des affaires
internationales a la direction du Trésor (1967-1971), avant d’étre directeur adjoint, chef du
service des préts, garanties et autres interventions du Trésor (1971), puis chef du service des
affaires internationales 3 la direction du Trésor (1971-1973) et chef du service des affaires
financiéres a cette méme direction (1973-1974). Directeur du cabinet de M. Valéry GISCARD
d'ESTAING au ministére de I'Economie et des Finances (1974), il fut ensuite directeur du
Trésor de 1974 a 1978, avant d’étre directeur général du Fonds monétaire international de
1978 3 1987, puis gouverneur de la Banque de France de janvier 1987 a aoGt 1993.
M. Jacques de LAROSIERE a été élu membre de I'Académie des sciences morales et
politiques en juin 1993. Il fut, de septembre 1993 & février 1998, président de la Banque
européenne pour la reconstruction et de développement (BERD) avant de rejoindre, en
septembre1998, Paribas en qualité de conseiller du comité exécutif, plus particulierement
pour les questions internationales.
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GESTION

F.’mle de données homogenes et
centralisées. le secteur de
I'épargne reste mal connu en Europe.
Pourtant. l'introduction de ['euro, le
1 janvier dernier, a ouvert de nou-
veaux horizons aux professionnels qui
ont besoin désormais d'analyses
fiables, C'est en partant de ce constat
quun certain nombre d'institutions
ont décidé, a I'initiative de |'Associa-
tion francaise de la gestion financiére
(AFG-ASFFI), de créer un Observa-

Pour remédier au manque de données disponibles, les professionnels de la gestion
viennent de créer un Observatoire de I'épargne européenne, dont la présidence
a été confiée & Jacques de Larosiére, ancien gouverneur de la Banque de France.

L'industrie francaise de la gestion lance
un Observatoire de I'épargne européenne

toire de I'épargne européenne, dont la
présidence a été confiée A Jacques de
Larosidre, ancien gouverneur de la
Banque de France et ex-patron de la
Banque européenne pour la recons-
truction et le développement
(BERD).

« L'ouverture du marché unique des
capitaux rend indispensable une amé.
lioration rapide des connaissances en
matiére de comportement d'épargne
des différents agents économiques en

Europe, en partictilier une harmonisa-
tion des concepts et mesures utilisés
dans ce domaine par les différents
pays », explique le_président de
I'AFG-ASFFI, Alain Leclair. Le col-
l2ge des membres fondateurs de I"ob-
servatoire reste, pour l'instant, trds
franco-frangais avec la participation
de I'Association frangaise des
banques (AFB), de la Banque de
France, de la Caisse des Dépbts et
Consignations (CDC), de la Chambre

de commerce et d'industrie de Paris,
du Commissariat général du plan, de
la Fédération francaise des sociétés
d’assurances (FFSA), de ParisBourse
etde La Poste, Mais il devrait s'élargir
trés vite A d’autres institutions euro-
péennes,

Sans prétendre se substituer aux
divers organismes nationaux et inter-
nationaux chargés de collecter et de
traiter 'information, I'observatoire
aura pour mission, d'une part, de

constituer une banque de données
statistiques et réglementaires et,
d'autre part, de piloter des recherches
et des études originales dont la réali-
sation devrait étre confiée 2 des
équipes extérieures, notamment des
universitaires. Ces objectifs seront dé-
battus au sein d'un comité d'orienta-
tion qu'a été chargé d'animer André
Babeau, professeur a ['université Pa-
ris-Dauphine.
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L'Observatoire de I'épargne euro-
péenne est né. Il a tenu son premier
conseil d’administration le 9 sep-
tembre et Jacques de Larositre,
gouverneur honoraire de la Banque
de France, en a été élu président. Le
président de I'Association francaise
de gestion financiére -AFG ASFFl,
Alain Leclair, en assurera la vice-
présidence. Le but de I'observatoire,
a expliqué Jacques de Larosiére, se-
ra de synthétiser et d'interpréter des
données éparses et disparates,
éparpillées dans toute I'Europe, une
des régions du monde a avoir une
épargne nette et un excédent récu-
rent de sa balance des paiements.

Parmi les membres fondateurs figu-
rent, outre la Banque de France et

I'AFG-ASFFI , l1a Caisse des dépbts,
la Chambre de commerce et d'in-
dustrie de Paris, la FFSA, I'AFB, le
Commissariat général au Plan, La
Poste et ParisBourse. L'observatoi-
re fonctionnera avec un comité
d’orientation scientifique dont le
président sera André Babeau, par
ailleurs président du comité des
taux réglementés et directeur géné-
ral du CREP. Le programme de tra-
vail de I'Observatoire est chargé et
André Babeau a indiqué qu'il s'atta-
cherait & I'analyse des patrimoines,
des stocks et des encours autant
que de la dynamique des flux. Le
nouvel organisme établira une
banque de données et tentera, a
ajouté André Babeau, d’éclaircir des
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Naissance de I’Observatoire
de I’épargne européenne

zones d’ombre comme par exemple
I'épargne salariale en Europe, le
poids des remboursements d’em-
prunt ignoré par les statistiques ou
encore le cheminement de I'épargne
vers le capital productif. Les com-
portements en matiére d'épargne ne
seront pas oubliés. L'économiste a
souligné une modification majeure
chez les Allemands dont la préféren-
ce pour les obligations laisse |a pla-
ce depuis la naissance de I'euro a
une détention de plus en plus im-
portante d'actions.

L'Observatoire a vocation a s’élargir
i d'autres membres européens dans
les mois 2 venir, ont indiqué ses
responsables. Des contacts sont

_pris en ce sens. 2
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Création de I'Observatoire de I'épargne européenne

I’Association de la gestion financiére francaise, PAFG-Asffi, a an-
noncé, mardi 5 octobre, la naissance d’'une nouvelle institution,
I'Observatoire de Pépargne européenne (OEE). « Sans prétendre se
substituer aux divers organismes nationaux et internationaux chargés
de collecter et de traiter I'information », celui-ci sera chargé, « d’une
part, de constituer une banque de données statistiques et réglemen-
taires concernant le comportement des différents agents, et, d’autre
part, d’encourager sur des thémes divers, le développement de re-
cherches et études originales par des équipes qui seront souvent déloca-
lisées dans des universités européennes », indique le communique. Le
président de Pobservatoire, Jacques de Larosiére, gouverneur hono-
raire de la Banque de France, et ancien directeur général du Fonds
monétaire international (FMI), explique cette initiative par le besoin
de mieux connaitre Pépargne européenne. '

Aux cotés de PAFG-Asffi, les membres fondateurs de 'OEE sont
I’Association frangaise des banques, la Banque de France, la Caisse
des dépots et consignations, la Chambre de commerce et d’industrie
de Paris, le Commissariat général du Plan, la Fédération francaise
‘des sociétés d’assurance, ParisBourse et La Poste.
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'L'Observatoire
de I'épargne
européenne
sur orbite

« Accroitre la connaissance, inci-
ter et coordonner », tels sont les
roles que s’est assignés I'Observa-

.toire de I’épargne européenne
(OEE), association récemment
créée a l'initiative de 'AFG-Asffi
(Association francaise de la ges-
tion financiére).

" Dirigé par Didier Davydoff; l’OEE-
compte initialement onze membres
dont les neuf fondateurs (*). Dans
les prochajns mois, il devrait s'ou-
vrir a d’autres organismes de meme
nature en Europe.

LOEE a pour objectif, d’'une part,
d’interpréter et de synthétiser les
données d’épargne des différents
pays européens, jugées aujourd’hui

investir

0CT, 1999

« lacunaires et disséminées ». Une
banque de donnges statistiques et
réglementaireés Sera en priorité

constituée-sur-le =comportement ~

d’épargne des agents financiers et
non financiers. Par ailleurs, '’Asso-
ciation va lancer plusieurs études
thématiques qui seront réalisées par
des universitaires.

Parmi les champs d’investigation
de POEE, André Babeau, président
du comité d’orientation, cite no-

. tamment le poids des rembourse-

ments d’emprunts pour I’habitat,
I’épargne salariale, la réglementa-
tion sur la fiscalité de I'épargne et
du patrimoine.

I:Association se défend de se sub-
stituer aux divers organismes exis-
tants chargés de collecter et de trai-
ter l'information ou de servir
d’« organes de pression ». Son sou-
hait : non seulement fournir un ou-

-Hil pertment a,ses-membres, mais

aussi élargir la communication aux
professionnels de I'’épargne et au

grand public.

(*) AFB, AFG-Asffi, Banque de
France, CDC, CCIP, Commissariat
général du plan, Fédération.
francaise des sociétés d’assurances,
La Poste et ParisBourse SA.
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L'Observatoire de |'épargne

europeenne -

OEE -

est créé, a l'initiative
de I'AFG-ASFFI

es conditions financieres de |'activité économique en

Europe ont profondément évolué au cours des der-

nieres années. Le role des marchés s'est accru.
Lintermédiation financiére s'est ouverte a la concurrence
internationale. Les circuits de collecte et de transformation
de I'épargne ont été décloisonnés. Les contraintes régle-
mentaires ont été allégées. Les informations disponibles et
la connaissance des interactions entre la structure de
I'‘épargne et la croissance économique doivent étre renou-
velées. Les entreprises financiéres - sociétés d'assurances,
établissements de crédit, sociétés de gestion de portefeuille
et d’OPCVM - ont besoin d'informations et d'outils d'analy-
se cohérents et applicables a I'ensemble de I'Europe sur le
marché de |'épargne. Il faut aussi éclairer des sujets aussi
importants que |'épargne salariale, la fiscalité ou le finance-
ment des retraites. L'Observatoire de I'épargne européen-
ne, qui vient d'étre créé a l'initiative de I'AFG-ASFFI a pour
ambition de répondre a ce besoin.

= Un observatoire
ouvert sur I’Europe CCIP. le Commissariat Général

du Plan, Groupama Asset Mana-

Observatoire de I'Epargne eu-
ropéenne est une association a
but non lucratif. Ses premiers
membres sont 'AFG-ASFFI, la
Banque de France, la Caisse des
Dépots et Consignations, la

gement, la FFSA, Paris Bourse
SA, La Poste et Standard &
Poors. Un élargissement au plus
grand nombre possible d'insti-
tutions financieres européennes
est d'ores et déja recherché.

LOEE est présidé par Jacques
de Larosiere, Gouverneur hono-
raire de la Banque de France,
ancien Directeur Général du
FMI, ancien Président de la
BERD, Conseiller de Paribas.
Alain Leclair, vice-président de
Paribas Asset Management et
président de I'AFG-ASFFI, en
est le vice-président.

Le Comité d'orientation, prési-
dé par André Babeau, Profes-
seur émérite de 'Université de
Paris-Dauphine, est composé de
spécialistes renommeés en finan-
ce et en économie. Parmi eux
ont peut citer, Denise Flouzat,
membre du Conseil de la Poli-
tique monétaire ; Angelo Porta,
Professeur a I'Université Bocconi
de Milan et Pierre Pestieau, Pro-
fesseur a 'Université de Liege.

|:'

AFG-ASFFI

ASSOCIATION FRANCAISE
DE LA GESTION FINANCIERE




Ce comité a pour mission de
donner les directions et les
impulsions scientifiques et de
choisir les themes d'étude.

La direction de I'Observatoire a
été confiée a Didier Davydoft,
qui a précédemment exercé des
fonctions d'économiste a la Ban-
que de France, a la Commission
des Opération de Bourse et a la
Bourse de Paris. Pierre Bollon,
Délégué général de TAFG-ASFFI,
est le Secrétaire général de 'Ob-
servatoire et Jean-Pierre Ruault
(FFSA) en est le Trésorier.

=» Un programme
d’actions concrétes

La production de I'Observatoire
consistera en :

- une veille technologique
sur les concepts et les
méthodes de production de
Iinformation  relative a
I'épargne,

« une base de données
LOEE a pour objectif princi-
pal de constituer une base de
données statistiques et régle-
mentaires sur le marché de
|'épargne et sur les comporte-
ments des agents €écono-
miques. Les données actuel-
lement disponibles sont en
effet incompletes et parfois
non cohérentes. '

o+

des études

I’'Observatoire fera le lien en-
tre les besoins et les informa-
tions disponibles en matiere
de recherche. [Observatoire
ne souhaite en aucune fagcon
entrer en compétition avec
les bureaux d'études et de
recherche de ses membres.
En regroupant des écono-
mistes de différents univers
institutionnels et géographi-
ques, il proposera des thémes
de recherche d'intérét com-
mun. Ces themes feront I'ob-
jet d’appels d’offres aupres
des centres de recherches
spécialisés.

Les premiers thémes suivants
ont été retenus :

1

. Destinations

Répartition de I'épargne par
classe d'age en Europe.

. Construction d'un tableau de

financement européen.

. Base de données de la fiscali-

té européenne.

. Remboursement logement.

. Contrats d'assurances - vie

en unité de compte et en
monnaie nationale.

Valorisation des actions non
cotées.

finales de
I'épargne des ménages euro-
péens.

des séminaires ou les
producteurs de statistiques
européens exposent leurs
méthodes de travail et leurs
résultats seront organiseés.
Le premier aura lieu le 23
novembre. Il sera animé par
René Isnard, adjoint au
directeur des Etudes et des
Statistiques monétaires de la
Banque de France et aura
pour théme : “de Luxem-
bourg a Francfort... La mise
en place des statistiques
macro - financiéres en
Europe”.
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Gréation
d’unobservatoire

ttention ! Ce n'est pas encore

un Observatoire européen de
I'épargne, mais seulement un
Observatoire de I'épargne euro-
péenne que viennent de consti-
tuer une dizaine d'institutions
francaises de la finance (AFB,
AFG-Asffi, Banque de France,
Caisse des Dépots, CCI de Paris,
commissariat du Plan, FFSA, La

Poste, ParisBourse SA, membres
fondateurs rejoints par Grou-
pama et Standard and Poor’s).
Les partenaires européens du
projet restent a trouver. Cela ne
saurait tarder, ont affirmé le pré-
sident de I'Observatoire, Jacques
de Larosiére, gouverneur hono-
raire de la Banque de France, et
le vice-président, Alain Leclair,
président de I'Association fran-
caise de la gestion financiére
(AFG-Assfi). Sous la présidence
d’André Babeau, dont la compé-
tence (c'est le directeur du
Centre de recherche sur I'épar-
gne) n'est plus a prouver, le
comité d’orientation lancera
études et analyses pour mettre &

; o
André Babeau, président
du comité d’orientation.

la disposition des membres dc
cette nouvelle association (et, on
I'espére, de la presse !) des don-

nées sur les comportements .

d’épargne dans les quinze pays
de I'Union européenne. ]
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